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Ter mét don vj cung dng dich vu hoat déng don thuan trong linh vuc dau khi,
Téng Cong ty cé phan djch vu téng hop Dau khi - Petrosetco da phat trién 16n
manh tréthanh nha phan phéi san phdm vién théng va cong nghé thong tin hang

téng horp Dau khi
Dich vu tiéu dung
HSX

PET

846 ty dong

1.531 ty ddng
17.900 ddng

CO CAU cO PONG

Tap doan Dau khi quéc
gia Viét Nam (PVN)

Cb dong nwdc ngoai
Cb dong khac

24.5%

18.07%
56.70%

BIEN PONG GIA CO PHIEU -

03/14 11/14

CHI TIEU TAI CHINH CO BAN

2012
Doanh thu thuan 10,154
Loi nhuan gop 999
EBITDA 597
Lgi nhuan rong 293
EPS (d) 4,367
Cb trc bang tién(d) 1,600

01,

dau tai Viét Nam véi khodng hon 2.500 dai ly trén toan quéc. Cung véi dé, mang
cung ¢ng dich vu doi séng, trang thiét bj va san phdm nganh dau khi tiép tuc
dwot chl trong ddu tw phat trién, nang cao hiéu qua hoat déng cda Petrosetco.
Ching t6i danh gia lac quan vé trién vong phéat trién cda Téng cong ty trong
nhdng ndm téi. V6i két qua kinh doanh tét trong nhing ndm qua va 6 thang dau
ndm 2015, ching téi khuyén nghj Mua vao cé phiéu PET cho muc tiéu dai han.

PIEM NHAN DAU TU

La don vi phan phéi san pham vién théng va cong nghé thdng tin Ién.
Hién tai c6 3 don vi thwe hién phan phdi mang nay véi hon 2.500 dai ly trén
toan qudc. Coéng ty tao dwoc uy tin va cé mdi quan hé mat thiét véi cac nha
san xudt, tré thanh nha phan phéi cho cac hang dién t& ndi tiéng trén thé gi6
nhw Samsung, Acer, Phillips, Lenovo...

Linh vue dich vu dau khi mang mang lai hiéu qua cao va én dinh cho cong
ty trong nhiéu ndm qua. Trong nhi*ng nam t&i, hoat déng phan phéi san phdm
dau khi nhw hat nhya, xo sgi, LPG tiép tuc dwoc cong ty mé rong phat trién.
C6 méi quan hé hop tac chit ché véi Tap doan Dau khi, cac Téng cong ty,
cac don vi thanh vién trong nganh DAu khi.

Tinh hinh tai chinh lanh manh: tai san tao doanh thu lgi nhuan I&n, ngudn
vén déi dao gitp cong ty 6n dinh phat trién. Dong tién tét gilip cong ty thuc
hién chinh séach c6 tirc bang tién mat & mdc hap dan.

Tao uy tin véi cac té chirc tin dung: Cung cép cho céng ty ngudn vén én
dinh dé phat trién kinh doanh.

RUI RO PAU TU

15 0415

Canh tranh I&n trén thj trwong phan phdi ban 1é: chi phi hoat déng téng 1&n,
lam hiéu qua hoat dong trong linh vyrc nay dang bj chirng lai.

KET QUA KINH DOANH 6 THANG BDAU NAM 2015

Nam 2015, Téng cong ty dat ké hoach doanh thu 9.500 ty dong va 250 ty dong loi
nhuan trwdc thuée.

2013 2014
11,516 11,581
760 743
443 419
213 196
2,689 2,269
1,700 =

KET QUA PINH GIA

Phwong phap PE
Phwong phap FCFE

23.000 ddng
24.600 ddng

Trong quy 1.2015, doanh thu thuan dat 2.502 ty dong, thwc hién 26% ké hoach nam va
bang 98% so voi cung ky 2014. Loi nhuan trudc thué dat 56 ty dong, hoan thanh
22,4% ké hoach nam va bang 86% cung ky 2014.

Theo dai dién Téng cong ty chia sé, 6 thang dau nadm 2015, doanh thu wéc dat 5.200
ty ddng va lgi nhuan trwéc thué 1a 160 ty déng loi nhuan trwdc thué, 1an luot hoan
thanh 54% va 64% ké hoach doanh thu va lgi nhuan c& nam. So v&i cling ky nam
trwde, doanh thu va lgi nhuan Ian lwot bang 92% va 104%. Nhw vay, két qua kinh
doanh quy Il da tang trwéng manh tré lai.

Ciing trong quy 1.2015, Téng cong ty da thuc hién tang von diéu 1& Ién 846 ty dong
thdng qua chia cd tirc bang co phieu voi ty 1€ 19% va phat hanh 1.490.000 co phiéu
ESOP v¢&i gid ban bang ménh gia cho ngwoi lao dong.

Chung t6i dw bao nam 2015 két qua kinh doanh ctia Téng cong ty dat khoang 11.002
ty dong doanh thu, bang 95% so v&i nam 2014, vugt 16% ké hoach nam. Loi nhuan
trwéc thué dat 321 ty dong, bang 100% nam 2014 va vuwot 28% ké hoach nam.
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Lich str phét trién
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Tién than 1& Coéng ty dich vu va du lich Dau khi thanh 1ap ndm 1996. Cong ty chuyén sang
hoat déng theo mé hinh cong ty cd phan vao ndm 2006.
Théang 9.2007 Céng ty chinh thirc niém yét cb phiéu trén S& giao dich Chirng khoan Tp Hb
Chi Minh. Ciing trong nam nay, Céng ty thwc hién chuyén sang mé hinh Téng céng ty, thanh
1ap céac cong ty TNHH mot thanh vién, hoat ddng theo md hinh céng ty me-con.

Vvén cé phan

Vén cb phan cla cong ty tang tir 229 ty ddng nam 2006 1&n 846 ty ddng vao thang 6.2015

Co clu cé déng dén 5.2015:

. So lwgng s& hiru
Co déng (co phan) Ty lé s& hiru
Tap doan DAu khi Viét Nam- PVN 21,353,540 25.24%
Halley Sicav- Halley Asian Property 7,859,524 9.29%
Cb ddéng nhd nwéc ngoai 7,428,054 8.78%
cb dong khac 47,969,323 56.70%
Téng 84,601,980 100%

Céac cong ty con:

Hién tai Téng cong ty c6 11 cong ty con va 1 cong ty lién két. Cac cong ty déu hoat dong
trong linh virc phan phéi thwong mai va cung cép dich vu tdng hop dau khi.

VDbL Tylé
STT Don vi (ty dong) s& hiru Linh vwc hoat dong
| Céng ty con
CTCP dich vy phan phoi Tong Phan phai thiet bj dién tcr
1 | hop Dau khi - PSD 212 79.9% | vién thong
CT TNHH MTV TM va DV Dau
2 | khi bién - POTS 32 100.0% | Thuong mai, dich vu
CTCP DV Téng hop Dau khi
3 | Viing Tau - PSV 92 70.0% | Cung cép dich vu
CTCP TMDV Dau khi mién
4 | Trung - PSMT 107 94.69% | Thwong mai va dich vu
CTCP Quan ly va khai thac tai Quan ly, khai thac va van
5 | san DAu khi - PSA 75 88.20% | hanh téa nha
CT TNHH Petrosetco- SSG 19 51.00% | Kinh doanh BBS
CTCP Hoi tu théng minh - Thiét bi, linh kién dién tc,
7 | SmartCom 30 55.00% | thiét bi ngoai vi, phan mém
CTCP dich vu ban 1é Dau khi -
8 | PetroRetail 15 51.00% | Ban Ié dién thoai
CTCP dich vu Logistic Dau khi - Dich vu van chuyén duwdng
9 | PSL 15 44.00% | bién
CTCP phan phdi san pham céng Thiét bi, linh kién dién tr,
10 | nghé cao DAu khi - PHTD 10 51.00% | thiét bi ngoai vi
San xuat linh kién dién to
11 | CTCP Céng nghé ASSA 8 60.00% | va thiét bi truyén thong
Il | Cong ty lién két
CT TNHH kinh doanh van phong
1 | DAu khi 60 24.0% | Dich vu van phong cho thué

Ngudn: Bao cdo tai chinh kiém toan, Bao cdo thudng nién cta PET
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TINH HINH HOAT BDONG

Co cau doanh thu ctia PET nam 2014
Cac linh vwc hoat dong chinh

Phan phéi sén phdm vién théng va cong nghé théng tin.

Hién c6 4 don vi thanh vién dang kinh doanh Iinh vwc nay gdm CTCP dich vu phan phéi tdng
hop DAu khi- PSD, CTCP héi ty théng minh- Smartcom, CTCP phan phédi san phdm céng
nghé cao Dau khi- PHTD va CTCP dich vu ban 1& Dau khi- Petro Retail. Day 1a mang kinh
doanh chiém ty trong cao nhat vé& doanh thu va lgi nhuan cia Téng cong ty trong nhiéu nam
qua.

Coéng ty PSD chinh thirc thanh 1ap ttr nd3m 2007 sau 5 ndm phat trién, PSD hién la nha phan
phdi chinh thirc cta rat nhidu nhan hang céng nghé danh tiéng va danh muc san pham phan
phéi cling khéng ngirng dwoc mé rong. Véi tinh than lam viéc chuyén nghiép va cam két dich
vu tan tam, PSD da lién tuc phat trién sé lwong khach hang tr con sb 288 dai ly vao ndm
2007 1&n hon 2.500 dai ly vao nam 2014 théng qua 09 chi nhanh trén toan quéc. Khéng
ngrng tang trwéng vé doanh thu va lgi nhuan qua cac nadm, PSD lién tiép gilv ving vi tri

® Dich vy phan phéi trong top 500 doanh nghiép I&n nhét Viét Nam theo VNR500. ) )
. ) N ) Phat huy tinh than nang dong lién tuc phat trien, nam 2014 PET tiép tuc c6 nhirng két qua
® Dich vu cung (ng va hau can dau khi kha quan trong viéc mé rdng hoat dong phan phéi sdn phdm dién thoai v&i viéc danh dwoc
Dich vu d&i séng cac hop ddng phan phéi méi cho hang Philips vao thang 7.2014, dwoc thuc hién béi cong ty

con SmartCom, dén thang 11.2014 PET chinh thirc tré thanh nha phan phéi dién thoai
Lenovo tai Viét Nam, dwoc thwe hién béi PSD.

Nhw vay hién nay PET la nha phan phéi chinh thirc cho cac san pham IT, dién thoai, linh kién
dién tlr clda cac hang Ién nhw Samsung, Acer, HP, Dell, Fujitsu, MSI, Kingston, AMD, Asus,
Sandisk, Adata...

Két qua hoat dong mang phan phéi kha 6n dinh va cé sy tang trwédng bat chap nhirng khé
khan va canh tranh ngay cang Ién trén thj trudng phan phéi va ban 1& sé&n pham dién t&, dién
may.

Dich vy B4t dong san

Phan phéi sén phdm céng nghiép trong nganh dau khi.

i ) Hién cong ty phan phdi cac san phdm céng nghiép nganh dau khi nhw Hat nhwa, Xo soi,
Co cau doanh thu linh vwc phan phdi -  Ppolypropylen, khi héa l6ng LPG.
2014 PP va xo sgi la nhitng san phdm dwoc cong ty con PIMD phan phéi chinh tai cac tinh ti
mién Trung tr& vao Nam.
Hoat dong phan phdi LPG dwoc thue hién béi cong ty con CTCP Thwong mai va Dich vu va
D3u khi mién Trung. Ngoai ra PSMT ciing thwc hién chiét nap, phan phdi ban 18 LPG véi
thwong hiéu PET-GAS tai cac tinh mién Trung va Tay nguyén.
Mang phan phéi nguyén liéu va san phdm dau khi ciing cé sw phét trién én dinh, déng gép
I&n vao doanh thu va lgi nhuan cla céng ty. Trong nhitng ndm t&i, hoat déng phan phdi san
phdm nganh dau khi tiép tuc dwoc chd trong phét trién véi loi thé 1a doanh nghiép trong

nganh.
Doanh thu hoat déng phan phdi céc ndm qua: (Pon vj: Ty déng)
Chi tiéu 2011 2012 2013 2014
Doanh thu 9,028 8,364 9,229 9,608
- Bién thoai 5,427 3,883 4,646 4,863
- SP IT va linh kién dién t&r 1,520 2,095 2,129 2,588
mDién thoai .
®SP [T va linh kién dién tcr - Nguyén liéu dau khi va khac 2,081 2,386 2,454 2,157
) ) Leii nhuan 187 182 154 156
Nguyén liéu dau khi va khac - -
- Bién thoai 143 144 102 102
- SP IT va linh kién dién tc 22 20 46 51
- Nguyén liéu dau khi va khac 23 18 6 3

Ngudn: Bao cdo tai chinh kiém toan, Bao cdo thudng nién cta PET
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Co cau doanh thu hoat déng cung &ng va

hau can

Co cau doanh thu dich vu doi séng - 2014

u Dich vy Catering

Dau khi - 2014

®Cung wng VTTB

= Dich vu Logistics va van chuyén

Dich vu lao ddng va khai thac

Cung cép thyc phdm

CHUNG KHOAN DAU KHi
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PSI
Dich vu cung (rng va hau can dau khi

Cung g vat tw thiét bj.

POTS la don vi thuc hién mang kinh doanh nay, cht yéu hoat déng tai thj trwéng Viing Tau
va Tp H& Chi Minh. POTS da va dang lam dich vu Dai ly cho cc nha san xuét trén thé gidi
vé vat tw, thiét bi nganh dau khi nhw: éng chéng, can khoan, bom, van céc loai... Ngoai ra
cong ty con thwe hién I&p d&t va bao tri hé thdng thiét bi cho cac Cong ty, nha thau dau khi va
cac cong ty hoat ddng trong linh virc thdm do, khai thac va ché bién dau khi dang hoat dong
tai Viét Nam nhw Vietsovpetro, PTSC, PVD, BPai Hung, Hoang Long JOC, Hoan Vi JOC,
Petronas.

Dich vu Logistics va dich vu van chuyén

Dich vu Logistics: Dich vu nay dwoc giao cho CTCP dich vu Logistics Dau khi Viét Nam (PSL)
va CTCP van tai va xép d& céu kién siéu trwong siéu trong PETROSETCO- ALE. Trong nam
2014, cong ty da thyc hién tbt cac dich vu hau can nhw théng quan hang hoa xuét nhap khau,
tha tuc xuat nhap canh ddi ca, van tai da phwong thire quéc té..

Dich vu van chuyén: dich vy van tai duwdng bd do CTCP quan Iy va khai thac tai san DAu khi
(PSA) thuc hién. Cong ty ddm bao phuc vu tét va on dinh viéc di lai cong tac ctia can bo Tap
doan D3u khi Viét Nam. Ngoai ra, TCT con cung cép dich vu van chuyén cho céc nha thau
d&u khi, cac khach hang khéac tai Quang Ngai, Viing Tau, Tp Hb Chi Minh.

Két qua hoat déng.

Day |1a mang hoat déng cung ng chuyén nganh dau khi, mac du doanh thu hang nam cé
nhiéu bién dong theo cac dy an cla nganh, tuy nhién hiéu qua hoat ddng dang ngay cang gia
tang thong qua chi tiéu lgi nhuan rong trong hoat dong nay.

V&i thé manh 1a doanh nghiép dich vy trong nganh, céng ty sé tiép tuc tham gia sau hon vao
cac dy &n nganh dau khi nhirng ndm téi.

Doanh thu hoat déng cung g va hdu cdn dédu khi: (Pon vi: ty déng)

Chi tiéu 2011 2012 2013 2014
Téng doanh thu 871 1,133 1,109 836
- Cung &ng VTTB 550 843 872 533

- Dich vu Logistics va van
chuyén 240 195 159 174

- Dich vu lao dong va khai
thac 81 95 78 129
Loi nhuan 26 29 31 57
- Cung &ng VTTB 8 7 6.3 28.8

- Dich vu Logistics va van
chuyén 13 14 13.5 17

- Dich vu lao déng va khai
thac 5 8 11.1 10.8

Nguodn: Béo céo tai chinh kiém toén, Bao céo thurong nién cda PET

Dich vu d&i séng

Day la mang dich vu truyén théng ctia TCT do hai don vi thwe hién 1a CTCP dich vu téng hop
DAu khi Viing Tau (PSV) va CTCP quan ly va khai thac tai san DAu khi (PSA). Khach hang
bao gébm Vietsovpetro, PVD, PTSC, cac nha thiu dau khsi nhuw Nam Cén Son Pipeline, Ctru
Long JOC, KNOC, Ocean General, Phil My 3, Transocean Sedco Forex, Technip, Doosan...
Thi phan dich vu Catering ctia TCT chiém 90% trong nganh dau khi. Day la mang mang lai
doanh thu va loi nhuan 6n dinh.

Doanh thu hoat déng dich vu doi séng. (Pon vi: ty déng)

Chi tiéu 2011 2012 2013 2014
Doanh thu 497 670 882 874
- Dich vu Catering 497 670 723 705
- Cung cép thwc phdm 159 169
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Co cau doanh thu dich vy quan ly khai
thac tai san - 2014

®Quan ly va khai thac téa nha

Khach san va mat bang

Dw an Khu nha & dich vu Loc héa dau
Nghi Son

CHUNG KHOAN DAU KHi
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Lei nhuan 20 30 35 39
- Dich vu Catering 20 30 28.8 31
- Cung cép thwc phdm 6.2 7.5

Nguodn: Béo céo tai chinh kiém toén, Bao céo thurong nién cda PET

Dich vu quan Iy va khai thac bat dong san

Méng dich vu quan ly va khai thac bat déng san duoc giao cho cac don vi la PSA, POTS va
PSV thyc hién véi cac dich vy chinh la khach san, nha hang, cho thué van phong, quan ly
van hanh va khai thac céac tdéa nha.
Khéach hang chinh ctia mang dich vu nay cha yéu la trong nganh bao gbm Tap doan Dau khi,
cac cong ty, tdng cdng ty thanh vién cla Tap doan nhw PVCombank, VPI, PVEP, PVGas...
Trong chién lugc phét trién, TCT sé tan dung wu thé vé& k§ néng va kinh nghiém trong linh
virc ngay dé tham gia quan ly va khai thac cac tda nha, khach san va trung tam thuwong mai
ngoai nganh nhdm tirng bwéc xay dwng va khang dinh thuwong hiéu PETROSETCO.
Hién cdng ty dang khai thac cac tdoa nha:

- Toa nha PetroVietnam s 18 Lang Ha, Ha Ni

- Toa nha PetroVietnam s6 1-5 L& Duan, Tp H& Chi Minh

- Trus& PVcomBank sb 22 Ngd Quyén, Ha Noi

- Nhakhach PVN sé 46 Trwong Dinh, Tp H6 Chi Minh

- Toa nha Vién Dau khi sé 173 Trung Kinh, H& Noi

- Toa nha Trung tam tai chinh Da Nang

- Toa nha Dragon Tower

- Toa nha Ngan hang nha nwéc sb 25 Ly Thwong Kiét, Ha Noi

- Khu nha va dich vu Khu lién hop loc héa dadu Nghi Son, Thanh Héa.

Doanh thu dich vu quan ly va khai thac bat déng san: (Bon vi: ty déng)

Chi tiéu 2011 2012 2013 2014
Doanh thu 259 281 296 263
Quan ly va khai thac tdéa nha 234 220 211 225
Khéch san va mat bang 25 61 85 38
Lo nhuan 22 37 25.2 33.5
Quan ly va khai thac tdéa nha 20 22 15.6 22.6
Khach san va mat bang 2 15 9.6 10.9

Nguodn: Béo céo tai chinh kiém toén, Bao céo thurong nién cda PET

Dw dn dau tw Khu nha &va djch vu Lién hiép loc héa dau Nghi Son.

Pay la dy an trwdc day do Tap doan DAu khi Quéc gia Viét Nam 1am chi dau tw xay dwng dé
phuc vu nhu ciu nha & cho Céng ty TNHH Loc Hoa Dau Nghi Son, téng dién tich dw an la
25ha. Tap doan DAu khi da thwe hién trién khai dau tw co s& ha tAng dy an va dau tw giai doan
1 cta dw an.

Sau khi nhan chuyén giao dw an tir Tap doan DAu khi Viét Nam va nhan gidy chirng nhan dau
tw tr Tinh Thanh Hoa vao thang 10.2014, Petroseto da tap trung trién khai dau tw giai doan 2
cta dw an v&i quy md dy kién 600 can ho, khu nha thé thao va céc tién ich cong cong khéac
theo yéu cau cla Nha may Loc Dau Nghi Son. Dy kién tdng mirc dau tw giai doan 2 khoang
trén 700 ty ddng v&i thdi gian trién khai dw an dw kién 18 thang.

Lién quan dén nhu cau s dung cla dw an sau khi hoan tat, ngay 07/11/2014 Petrosetco da ky
hop déng thei han 10 ndm véi Cong ty TNHH Loc Hoa DAu Nghi Son vé& viéc thué toan bd khu
nha & duw kién gdbm 600 can ho va cac cong trinh tién ich kém theo nhw khu thé thao, trung tam
y té, nha tré.

V& tién dd thwe hién, dy kién dén quy 1 ndm 2016 Petrosetco s& hoan thanh toan b viéc xay
dwng khu can hd va cac cbéng trinh phu trgg phuc vy nhu cau ctia Nha may Loc Dau Nghi Son
theo diing hop ddng hai bén da ky két. Dy an khi dwa vao khai thac trong ndm 2016 sé& déng
gop vao su tang trwéng vé doanh thu va lgi nhuan cho Petrosetco va déc biét day sé la ngudn
thu 6n dinh cho Petrosetco it nhat trong 10 n&m tiép theo sau khi dw an hoan thanh.

Chung t6i danh gia lac quan vé& dw an nay vi nhirng loi thé rat Ién khi trién khai dw an, cu thé 1a
cbng ty da ky két véi Cong ty TNHH Loc Hoa DAu Nghi Son vé viéc thué dai han 10 nam toan
bd san pham cuta dy an, mat khac bén thué con sén sang trng vén thué trwéc dé Petrosetco co
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vén thyc hién dy an. Bén canh d6, dw an dau tw 25ha nam trong Khu kinh t& Nghi Son nén
dwoc hwdng nhirng wu dai dau tw cda Tinh Thanh Hoa nhw: mién phi thué dat, mién giam thué
TNDN...

Ngoai ra cong ty thyc hién dau tw phat trién cac dw an bt dong san thuong mai khac tai
Ving Tau, Tp H6 Chi Minh nhw Cape Pearl, khu hon hgp van phong va nha & tai s6 36
dwong 30/4 Tp Viing Tau.

Dw an Cape Pearl:

- Vitri: 12AB Thanh ba, P.27, quan Binh Thanh, TP.HCM.

- Quy mé: Khu phtrc hop (nha &, can ho két hop dich vu thwong mai...)
- Dién tich dat: 8.095 m?

- Dién tich san xay dwng: 73.665 m?

- Mat do xay dwng: 45%-75%

- Tang cao: 40 tAng

- Téng vén dau tw dy kién: 1.400 ty déng

- Tylé goép vdn ctia PET: 51%

PETROSETCO lién doanh v&i Cong ty Cb phén Tap doan SSG thanh lap Cong ty TNHH
PETROSETCO SSG de trien khai thwe hién dy an. Bén hét 2014, gia tri dau tw vao dy an dat
24 ty dong. Trong thoi gian t&i, khi thj treong bat dong sadn am Ién, dy an tiép tuc dwgc trién
khai.

Tinh hinh thj trwéng chung

Téng gia tri ban 1é hang héa va dich vu.

Tbng gia tri ban & hang héa va dich vu trong 2 ndm qua dang t&ng cham lai. Trong 6 thang
dau nam 2015, gia tri ban 1& hang héa va dich vu tdng 9.8% so v&i cling ky 2014, dat khoang
1.580 nghin ty déng.

Mé&c du vay, nén kinh t& dang dan hdi phuc, trong 6 thang dau ndm 2015, GDP téng trwéng &
mirc 6.11% so véi cing ky, mic cao nhat tir 5 ndm qua, day la tin hiéu lac quan d& nganh
ban 18 tiép tuc ting trwdng tét. Theo du bao cla EIU, téc do ting trwdng cla nganh ban 18 tai
Viét Nam tir 2013-2016 la 12.8%.
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Ngudn: Téng cuc théng ké, PSI téng hop
Thj trreong phan phéi va ban 1é hang vién théng va céng nghé théng tin.

Viét Nam Ia nwéc cé tée dé st dung dién thoai thdng minh xép thd 5 trén thé gidi:
Theo mot khao sat ctia hdng nghién ctu thi trwérng GfK clia Blrc, doanh sb hang dién to tai
Viét Nam sé dat hon 600 triéu USD trong ndm 2015. Viét Nam 1a thi trwdng duy nhét & Bong
Nam A lot vao top 5 thi trwéng c6 strc ting trwdng nhanh nhét, ngoai ra con cé Indonesia va
Philippines I1&n lwot dtrng thir 9 va 10. N&m 2013 Viét nam tiéu thu khoang 17 triéu chiéc dién
thoai di déng, dat doanh thu khoang 40.433 ty déng, ting 33% so v&i ndm 2012. Trong d6
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smartphone dat khodng 7 triéu san phdm, chiém 40% vé sé lwgng va 80% vé& doanh thu, tang
135% so v&i 2012.

Xu hwéng chuyén dich tir dién thoai phd théng sang dién thoai théng minh: Sé lwong
dién thoai théng minh tiéu thu tai Viét Nam dwoc dy bao 1a tiép tuc ting lén khodng 46% so
véi 2013 dat khoang 12 triéu may trong ndm 2014. Xu hwéng nay dwoc clng cb bdi mirc thu
nhap cla ngwoi dan ngay cang téng 1én, quan trong hon la cac nha san xuét lién tuc dwa ra
cac mau san phdm théng minh cé mic gia bién déng I&n, dap ¢ng nhu ciu rat |&n cia cac
nhom khach hang trén thj truong.

Thi trwéng canh tranh khéc liét gitba cac nha phan phéi, ban 1é trong nwéc, héi nhap
theo WTO. Theo GFK, nhitng hang I&n ban smartphone manh nhat & Viét Nam la FPT va
Thé gi&i di dong. Di tha I6n duy nhéat trong mang ban 1é hang dién tlr 1a Nguyén Kim.
Samsung hién la nhan hiéu BDTDP ndi tiéng nhat va ban chay nhat & Viét Nam. Hién Viét
Nam ciing l& noi d&t co s& san xuét I&n nhéat toan cau cia Samsung. N&m 2013, Samsung
Vietnam d& dwa ra thj trwrng hon 100 triéu may, véi 97% sb d6 1a xuét khau.

Nganh ban & dién thoai di dong va thiét bj dién t&r c6 hang rao gia nhap nganh twong dbi cao
vi dé hiéu r0 thi treong va thi hiéu ci nguoi tiéu dung mat nhieu thoi gian nghién ctru danh
gia. Mat khac, quy mo hoat dong la rat quan trong dé dat dwoc mire chiét khau tét tr nha
cung cap cling nhw gidm chi phi hoat dong 1a diéu kién tién quyét dé& tdn tai va phat trién
trong Iinh virc nay.
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Doanh thu cta PET 2011-2014
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TINH HINH TAI CHINH CONG TY
Két qua kinh doanh:

Doanh thu thuan cla cong ty tdng trwéng trung binh 4,6%/n&m trong 4 n&m qua. Nam 2014
doanh thu dat 11.581 ty dong, tdng 0.6% so v&i 2013.

Ty suét loi nhuan gép sut gidm trong ndm 2013 va da hdi phuc tbt vao nam 2014 dat mirc
7.3%, tang 0.85% so v&i 2013. Trong quy 1.2015, ty suét loi nhuan gop tiép tuc da phuc héi
dat 7.4% so v&i mic 5.57% cua cung ky 2014.
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Tang trwéng doanh thu

Lei nhuan sau thué va ting trwéng

Co cau két qua kinh doanh.

Chi tiéu 2012 2013 2014 | Q1.2015

Doanh thu thudn 10,154 11,516 11,581 2,502
-Tédng trwdng doanh thu -1.6% 13.4% 0.6% -1.96%
Lgi nhuan gdp 760 743 846 185
- Ty 1€ lgi nhuén gbp 7.49% 6.45% 7.30% 7.40%
Lgi nhuan thudn tlr HDKD 276 278 284 64
- % lgi nhudn HPKD/doanh thu thudn 2.72% 2.41% 2.45% 2.57%
Lgi nhuan truwdc thué 306 280 311 56
- % LNTT/DTT 3.01% 2.43% 2.68% 2.25%
Loi nhuan sau thué 213 196 236 37
Loi nhudn sau thué cb déng cong ty me 188 158 193 32
- % LNST/DTT 1.85% 1.38% 1.66% 1.28%

Nguodn: Béo céo tai chinh kiém toén, Bao céo thurong nién cda PET
Co cau chi phi.

Chi phi gia vén hang ban chiém ty trong cao so v&i doanh thu thuan, day 1a dac diém chung
cla cac cong ty thwong mai dich vu. N&m 2013, ty |& chi phi gia vén hang ban tang anh
hwéng tiéu cwe t6i loi nhuan, ndm 2014 va quy 1.2015, gia vdn hang ban dang dan duoc cai
thién va giam xudng.

Chi phi tai chinh ciing & mirc cao do cong ty duy tri chinh sach tién va twong dwong tién
nhiéu song song vé&i ng vay ngan hang lon.

Trong ndm 2014, chi phi quan ly dwoc kiém soét tét khi dat 183 ty déng, giam manh so Vi
murc 230 ty ddng nam 2013. Nguorc lai, chi phi ban hang lai ting lén 288 ty ddng tir mic 214
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ty dong ctia nam 2013.

Chi tiéu 2012 2013 2014 | Q1.2015

Gia vbn hang ban 9,394 10,774 10,736 2,317
% GVHB/DTT 92.5% 93.6% 92.7% 92.6%
Chi phi tai chinh 145 126 165 31
% Chi phi tai chinh/DTT 1.4% 1.1% 1.4% 1.2%
Chi phi ban hang 201 214 288 63
% chi phi bdn hang/DTT 2.0% 1.9% 2.5% 2.5%
Chi phi quan ly doanh nghiép 218 230 183 45
- % chi phi quan ly/DTT 2.15% 1.99% 1.58% 1.78%

Nguodn: Béo céo tai chinh kiém toén, Bao céo thurong nién cda PET
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Tinh hinh tai chinh:

Téng tai san dat m&c cao nhat vao cubi ndm 2013, sau dé giam trong nam 2014 va quy
1.2015, trong d6 chi yéu giam tai san ngan han.

80%ToNg tai san dén cubi 2014 dat 5.764 ty ddng, giam 474 ty ddng so véi 2013, dén hét quy
1.2015, tai san tiép tuc giam 346 ty déng xuéng con 5.419 ty dong.

760, CO cAu tai san cha yéu la tai san ngan han, gia tri dén cubi 2014 la 5.282 ty ddng, chiém
91 6% Téng tai san. Theo ching t6i, diéu nay la hop ly déi véi mét doanh nghiép hoat dong
trong Iinh vre kinh doanh thwong mai va phan ph0| hang héa.

" 72%Khoan tién va twong duwong tién dwoc duy tri & mic kha cao trong subt 3 nam qua, dén cubi

2014 khoan tién va twong duo’ng tién dat 2.050 ty dong chiém 35.6% téng tai san. Cong ty
68%cho rang viéc duy tri ti&n mat & mdc cao sé c6 loi thé trong viéc chi dong nguon vén cho viéc
nhap hang hoa, on dinh hoat dong kinh doanh. Trong quy 1.2015 khoén nay giam xudng con

| 640,1.616 ty dong.

Khoan phai thu duy tri kha déu trong 3 nam qua véi gia tri bién déng guanh mdre 1.300 ty

ddng. trong quy |. 2015 khodn nay dang ting I&n va dat 1.753 ty ddng, tuy nhién khi xem xét
60%thém theo quy, chiing tdi thdy khodn phai thu thuwong c6 bién dong ting lén vao cac ky kinh

doanh gitra nam.

Hang tén kho ciing chiém ty trong I&n trong téng tai san va tai san ngan han. Hang tén kho

chud yéu |a hang héa tdn kho cong ty thuc hién nhap vé dé kinh doanh phan phbi.

Tai san dai han dang ngay cang chiém ty trong it di trong co' cu téng tai san. nam 2012 tai
san dai han chiém 14.4% thi dén cudi 2014 chi con chiém 8.4%.

Nguén vén:

No phai tra chlem ty trong Ion trong co cAu ngudn vén, ndm 2014 No phai trd chiém 74%
tdng nguon vén, glam & mic 78.1% cudi ndm 2013.

Vay ng ngan han va Phai trd ngudi ban |a hai khoan ludn co gia tri cao trong 3 nam qua. Vay
no ngén han cudi ndm 2014 dat 2.642 ty déng thi phai trd ngwdi ban 1a 1.154 ty ddng. Trong
khi tranh tht dwore ngudn vén tr nha cung cap thi khi duy tri khodn phai trd ngwoi ban cao thi
cong ty phai chiu strc ép lai vay I&n khi vay ng ngan hang nhiéu.

Vén chi sé hivu it bién déng trong 3 ndm qua, duy tri & mirc tlr 1.241 ty ddng ndm 2012, cudi
2014 dat 1.351 ty déng.

Lwu chuyén dong tién.

Lwu chuy&n dong tién thuan tlr hoat déng kinh doanh 4 ndm qua clia céng ty kha tt. Riéng
nam 2013 dong tién thuan tr hoat dong kinh doanh bi &m kha Ion (-) 689 ty dong, nguyén
nhan do hang tén kho cudi ndm nay tang 1én rat manh. Sang nam 2014 tinh hinh d& kha quan
hon khi cong ty kiém soat dwoc hang tdn kho, trong khi tiép tuc tranh tha dwoc ngudn vén
ctia nha cung cép, két qua 1a dong tién thuan duwong (+)424 ty déng.
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DPINH GIA TRI DOANH NGHIEP o )
Chung t6i thye hién dinh gia tri doanh nghiép theo chiét khau dong tien va so sanh PE, PB,
két qua la gia trj co phiéu cta PET nam trong khoang tir 23.200 dong-25.600 dong/co phan.

Phwong phap chiét khau dong tién:
Gia dinh:
- Chdng t6i giad dinh coéng ty hoat dong lién tuc trong nhirng nam toéi, tang trwéng
doanh thu hang nam & murc tt-5%-5% twr 2015-2020.
- Chi phi gia vén hang ban van ndm trong mlrc kiém soét, ty Ié loi nhuan gop giao
déng tir 7.2%-7.5%.
- Cébng ty sé gidm dan khodn Vay no ngan hang ciing nhw khoan Tién va twong
dwong tién trong nhirng nam toi.
- Chi phi st dung vén chd s& hitu dwoc tinh dwa theo chi phi |di suat phi rdi ro va
phan bu thj trwérng. Chi phi vén cht sé hiru xac dinh & mirc 13.7%.

Két qua la gia tri cé phiéu theo phwong phéap chiét khdu dong tién FCFE la: 24,100

ddéng/cé phan.
Gia tri hién gia nguén vén chi sé& hiru 2,041,189,875
Khéi lwong CP dang Iwu hanh 84,601,980
Gia tri c6 phan (déng) 24,100

Phwong phap so sanh:

Chung t6i thye hién tinh toan PE, PB cda nganh Dich vu tiéu ding va cla toan thi truong.
Quan sat thém PE, PB clia PET trong 4 nam tlr 2011-2014. Hé s6 PE, PB trung binh dé so
sanh duwoc xac dinh & mirc 10.54 va 1.52.

DPINH GIA THEO PHUONG PHAP CHIi SO P/E
2011 2012 2013 2014 2015F
EPS 4,367 2,689 2,269 2,760 2,420
P 12,000 | 12,500 | 20,800 | 20,700
P/E 2.75 4.65 9.17 7.50 6.71
P/E Nganh 12.20
P/E HOSE 12.70
P/E trung binh 9.51
Gia c6 phiéu 23,019
PINH GIA THEO PHUONG PHAP CHi SO P/B
2011 2012 2013 2014 2015F
BV 18,409 | 17,772 | 17,660 | 19,356 17,748
P 12,000 | 12,500 | 20,800 | 20,700
P/B 0.65 0.70 1.18 1.07 0.77
P/B Nganh 1.80
P/B HOSE 1.50 1.77 1.80
P/B trung binh 1.28
Gia tri c6 phiéu 22,774
Két qua la gia tri cb phiéu theo PE la 23.000 dong/cé phan trong khi PB la 22.700 déng/cd
phan.
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BAO CAO TAI CHINH
BAO CAO KET QUA KINH DOANH LUU CHUYEN DONG TIEN 2012 2013 2014
Chi tiéu 2012 2013 2014 Tién tir hoat dong kinh doanh
Doanh thu thuan 10,154 11,516 11,581 Loi nhuan sau thué 188 158 193
Gia vén hang ban 9,394 10,774 10,736 Piéu chinh:
Loi nhuan gép 760 743 846 Khéu hao tai san cé dinh 31 15 @n
Doanh thu hoat ddng tai chinh 80 104 74 L4i (16) ban TSCD 0 0 0
Chi phi tai chinh 145 126 165 Chénh léch danh gia lai TSCb 0 0 0
Trong dé: Chi phi lai vay 103 108 121 Tang (giam) hang ton kho 268 (860) 363
Chi phi ban hang 201 214 288 Tang (giam) cac khoan phai thu 158 a77) (34)
Chi phi quan ly doanh nghiép 218 230 183 Télng (9iém) c?c khpén phéihtré 122 216 (124)
Loi nhuan thuén tie HDKD 276 278 284 Z:f;‘nﬁa“g (giam) tir hoat dong kinh . 6a7) a1
Thu nhép khac 50 26 117
Chi_ phi kAhéc ] 22 24 9 Tién tir hoat dong dau tw
Loi nhuan khac ) 2 2 27 Tang (giam) dau tu TSCD 33 3 112
Lai (16) cty lién doanh/lién két 2 1 0 « . A 2
. . i h Tang (gidm) dau tw ngan han 1 0 0
Loi nhuan 'tru’o’c thue 306 280 311 Téing (gidm) dAu tu dai han 119 18 0
Chi phithué TNDN hién hanh 93 87 s Tién tang (giam) tir hoat déng déu tw 153 21 112
Chi phi thué TNDN hoén lai 0 ?3) 0
Loinhuansauthue 213 196 236 Tién twv hoat dong tai chinh/tai tro
Loi ich ciia ¢6 dong thiéu 6 25 38 43 G6p vén, huy déng vén cd phiéu 20 35 118
Loi nhuén sau thué c6 déng céng ty fne o 188 158 193 Thay déi cac qu§ khac 25 3 12
BANG CAN DOI TAI SAN N . .
Tang (gidm) vay no ngan han 28 1,714 (491)
o B 201z 2013 2014 Tang (giam) ng dai han (39) 3 10
TA“I SAN NGAN HAN . 3,654 5,661 5,282 Thanh toan cb tirc (Hoat dong véi cd dong) (188) (158) (193)
Tien va tuong duong tien 1,130 2,101 2,050 Tidn tir hoat déng tai chinh (154) 1,597 (543)
Dau tw tai chinh ngan han 18 18 18
Céac khf)én phai thu 1,300 1,302 1,309 Déng tién mit rong 766 o71 (50)
Hang ton kho 1,024 1,884 1,522 Tién mat diu ky 364 1,130 2,101
Tai san ngan han khac 182 356 383 Tién mat cudi ky 1,130 2,101 2,050
TAI SAN DAI HAN 613 577 483 o i
Phai thu dai han 0 0 0 HE SO TAI CHINH 2012 2013 2014
Tai san cé dinh 309 284 238 Hé s thanh khoan
BAt dong san dau tw 0 0 6 Hé sb thanh toan hién thoi 1.26 1.17 1.26
Dau tw tau chinh dai han 38 20 20 Hé sé thanh toan nhanh 0.91 0.78 0.89
Loi thé thwong mai 7 7 8 Hé sé hoat déng
Tai san dai han khac 259 267 211 .
TONG TAI SAN 4.267 6,239 5765 S vong quay khoan phai thu 7.81 8.84 8.85
S6 vong quay hang ton kho 9.17 5.72 7.05
NQ PHAI TRA 2,936 4,870 4,265 Sbé vong quay tdng tai san 2.38 1.85 2.01
No ngén han 2,890 4,821 4,206 Hé s6 don bay
Vay va ng ngén han 1,418 3,132 2,642 Hé s no 0.69 0.78 0.74
Phai tra nguoi ban 820 1,277 1,154 i .
Nguoi mua tré tién truée 327 82 66 Hé s ng/Von chd sé& hiru 2.37 3.95 3.16
No' dai han 46 49 59 Hg 0 sinh 15
Vay va no dai han 0 0 0 Ty suét |3 gdp/Doanh thu 7.49% 6.45% 7.30%
VON CHU SO HO'U 1,241 1,233 1,352 Ty suét loi nhuan k.doanh/Doanh thu 2.72% 2.41% 2.45%
Vén dau tw ctia CSH 698 698 698 ROA 4.40% 2.54% 3.34%
Thang du vén ¢6 phan 128 161 161 ROE 15.13% 12.85%  14.26%
C6 phiéu quy ’ 9) 0 0 He s6 khac
L&i chwa phan phoi 284 211 317
A, Lgi nhuan rong/CP (EPS) 2,689 2,269 2,760
Von va quy khac 130 163 176
Loi ich cb dong thiéu sé 89 135 147 Gia tri s6 sach cb phan(BPS) 17,772 17,660 19,356
TONG CONG NGUON VON 4,267 6,239 5,765 Cb ttrc mbi cb phan 1,600 1,700 1,900
Dividend Yeild 12.80% 8.17% 9.18%

Ngudn: Bao céo tai chinh kiém toan cda PET, Bao céo luu chuyén tién té tom
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CHUNG KHOAN DAU KHi

PETROVIETNAM SECURITIES INC

PSI

CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN DAU KHi

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thuwéong Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999
Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quyén nam 2015 thudc vé Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bao céo dwoc thu thap tir nhirng
ngudn dang tin cay va PSI khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cla cac théng tin nay. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cla
(céc) tAc gia va khong nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thirc cla PSI. Khéng mét thdng tin cling nhw y kién ndo dwoc viét ra nham
muc dich quang céo hay khuyén nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bao cdo nay khong duoc phép sao chép, tai ban bdi bat ky ca
nhan hodc td chirc nao khi chwa dwoc phép cia PSI.
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Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. Da Ning
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